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Majanduslik finantsiline keskkond

« Finantskriis on mdddas
« Majanduse areng on rahunenud languses

- Eesti majanduse areng ja perspektiv on tugevas
seoses Balti "kaardist”

Lati - tugev rahvusvaheline finantsiline abi ja
nork valhtsussektor

Leedu- jarsult kasvav eelarve defitsiit




Eesti makromajanduse vaade

o I\/Iajandush'k aktiivsus paranes 2009.a.4. 2008 2009 2010 2011
kvartalis - tulenevalt positiivsetest
impulssidest valisnoudluses ja s.h. GDP 36  -14,01 18 20
uhekordset_est teguritest [varusje ) CPL, % yoy 10,4 01 0,2 03
suurendamine aktsiisi maksutdusu tottu). Unemployment rate, % 55 15,5 180 15,0
Export growth, % -0,7 -11,3 2,0 13,3
« Ootame moningast taastumist Import growth, % -8,7 -26,7 6,3 14,9
majanduskasvus 2010 aastal. Kasvu aluseks  Retail sales, % -2,3 -15 3,7 8,5
kujuneb valisnoéudluse suurenemine, samas Government budget, % of GDP 2,8 1,8 -3,0 -3,0
sisenoudlus on jatkuvalt nork. Current account, % of GDP -10,1 4,6 1,0 0,5

« T6o6puudus jaab votmekusimuseks.
- Deflatsiooni ootused pUsivad.
- Riigieelarve néhtav paranemine.

« Eestivoimalused Maastrichti kriteeriumite
taitmiseks on tugevad ja Eestion
valmistumas euro kasutuselevotuks 201 1 .a.
alguses.




Uldine volakoormus euroalal - dets. 2008 seisuga

250%

Bl majapidamised
ettevotted

200%

valitsus
—& koguvolg

150%

\‘_-\‘*+
NG

~

100%
50%
0%

Taan

I_ L L.,

Roots
euroala
Eesti*
Norra
Soome
Lat
Leedu

l * Eesti Panga kvartaalsed finantskontod Allikad: Eurostat, EKP, Eesti Pank

05.05.2010



Eesti pangandussektor

Pangandusturu

iseadrasused

Keskkonna
mojud

Peamised
probleemid

Tugevalt kontsentreerunud

Domineerivad Skandinaavia pangandusgrupid
Efektiivhe ja tugevalt kapitaliseeritud
Elektrooniliste teenuste korge kasutus

Raske majandusolukord 1&hiaastatel
Eelarve defitsiit

Suur téopuudus

Eraisikute vaikesed saastud

Véimalikud muutused panganduse
regulatsioonides

Euro kasutusele votmine 2011
Laenuportfelli kvaliteet
Kohahk raha/valuutaturg ebapiisavalt arenenud



Laenude maht on hakanud vahenema, kuid saihb suur vahe
hoiustega
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Laenuportfell vs SKP
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Laenuportfelll vahenemine algas 2009.a. 1.
kva Pta]'iSt[Laenudeja hoiuste kvartaalne muutus Mird EEK]
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Buumi ajal suur laenuraha juurdevool kinnisvara
sektorisse
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Suureneb tahtajalise hoiuste maht ja osakaal - konkurents
hoiuste turul
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6-kuu Euribor-1 vaartused perioodil 2008
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Jarsult suurenevad tahtajaks tasumata laenude maht
(Eesti pankade koondbilansis Ule 60 paeva laenude osakaal kogu portfellist]
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Eesti pankade koondbilansis
Ule 60 paeva volas olevate laenude maht [MEEK]
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Ule B0 paeva volas olevate laenude kiire kasv
(m1d EEK)
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Ule 6 O paeva volas olevad laenud moodustavad kogu laenuportfellist 28.02.10seisuga 6,2%




2010 aasta majanduse arengu ootused

- EURO 2011 -vahend investeerimisjulguse tekkimiseks
- Pankade hgipaas vahskredntidele on taastunud

« Odav baasraha (EURIBOR]

- Baltiregiooni kérgemad riskimarginaahd

« Ekspordile suunatud tootmissektori kohandumine

- Teeninduses ja kaubanduses tugevnev konkurents

- Kinnisvara sektori madal atraktnvsus

« Mééisthk/teadhlk eratarbimine




